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 La visualisation des pages suivantes requiert l’acceptation de votre part des conditions exposées ci-dessous. Si vous n’acceptez pas ces conditions, nous vous invitons à ne pas accéder aux pages suivantes (cf. en bas de page). 

Les pages suivantes ne présentent que des OPCVM dont la commercialisation est autorisée en France et accessibles aux résidents français. Dans tous les cas, les personnes qui sont soumises à des restrictions interdisant l’accès aux produits ou services présentés, tels que les ressortissants des États-Unis, ne sont pas autorisées à y accéder. 

Ce site Internet a été réalisé dans un but d’information uniquement et ne constitue en aucun cas un support promotionnel, une sollicitation, un conseil ou une offre d’achat ou de vente d’instruments financiers. Les informations contenues dans les pages suivantes ont pour objectif d’informer les souscripteurs actuels ou éventuels en complétant certaines caractéristiques financières des OPCVM figurant dans leur prospectus complet. L’investisseur est seul juge du caractère approprié des opérations qu’il pourra être amené à conclure. Schelcher Prince Gestion ne saurait être tenu pour responsable d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base des informations contenues sur ce site. 

La souscription dans des parts ou actions d’OPCVM peut présenter des risques. La valeur liquidative des OPCVM peut varier à la hausse comme à la baisse selon les fluctuations des marchés et l’investisseur peut ne pas récupérer le capital investi. Aussi, avant toute transaction, l’investisseur doit : 

Afin de comprendre la nature des supports choisis, leurs caractéristiques et leurs risques, prendre connaissance des documents d’information légaux de l’OPCVM (prospectus complet, dernier rapport annuel) ainsi qu’au dernier état périodique. Vous pouvez obtenir ces informations en accédant librement à notre site Internet : http://www.schelcher-prince-gestion.com. Ces documents, qui comportent des informations en termes de risques, de commissions et de coûts, peuvent également être obtenus sur simple demande écrite à l’adresse suivante : SCHELCHER PRINCE GESTION – 72, rue Pierre Charron – 75008 Paris. 
s’assurer que les supports choisis correspondent à sa situation financière, à ses objectifs d’investissement et aux risques qu’il est prêt à accepter. 
Il est rappelé que les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les chiffres cités sur les pages suivantes ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne doivent pas être l’élément central de la décision d’investissement du souscripteur. A ce titre, les autres éléments figurant sur les fiches reporting associées à chaque OPCVM doivent être pris en considération. Enfin, le traitement fiscal lié à l’investissement en parts ou actions d’OPCVM dépend de la situation de chaque investisseur. Il est donc recommandé de consulter son conseiller fiscal. 

Toutes les informations présentées sur les pages suivantes sont issues de sources considérées comme sûres. Toutefois, ni la société de gestion, ni les auteurs de ce site n’acceptent de responsabilité quelle qu’elle soit en cas de perte directe ou indirecte découlant de l’utilisation par quiconque des informations y figurant. L’attention du public est notamment attirée sur le fait que ces informations sont inévitablement partielles et susceptibles d’évolution sans avis préalable. Elles ne peuvent dès lors avoir une valeur contractuelle.
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Sous la plage, les pavés : de la modernité des obligations convertibles




								 
 En ce début d’année 2021, les investisseurs se disent résolument confiants, constructifs, prêts à regarder au-delà des périodes de confinements qui devraient s’étendre durant le premier semestre 2021 avant que les vaccins offrent aux populations la tant désirée immunité de groupe. Les participants optent pour la plupart pour des portefeuilles sur-pondérant la cyclicité, le style « value », la recherche d’exposition à la Chine et aux pays émergents. Telle est bien la volonté des Banques Centrales que de les pousser vers les actifs risqués et en particulier vers les actions (le fameux effet « there is no alternative »). La Banque centrale européenne devrait ainsi posséder en juin 2021, 30% du marché du crédit d’entreprise investment grade européen (nouvelles émissions comprises), tandis que ses mesures exceptionnelles permettent aux banques commerciales de se refinancer sous les taux directeurs.
 
 
Pour autant, le slogan de mai 1968, que nous avons volontairement inversé, invite à penser que la réalité pourrait être moins confortable que ce que certains participants du marché aimeraient imaginer. Certains stratégistes expliquent que la première phase de reconquête des marchés s’accompagne d’une expansion des valorisations, avant que les résultats des entreprises rejoignent les anticipations de marché. Pour autant, il faut bien constater la faible asymétrie des marchés actuels. La quasi-totalité des bonnes nouvelles semblent intégrées (vaccins, supports des
banques centrales, plans de relances américains, normalisation des relations sino-américaines…).
Les marchés actions chinois pourraient par exemple être attractifs tant la capacité de rebond de cette économie est impressionnante, mais ils évoluent déjà sur des niveaux de surchauffe (tel qu’il peut être mesuré par l’écart à la moyenne glissante sur 200 jours). Les mid cap américaines, censées prendre le relais du Nasdaq, évoluent
avec des Price/Earnings ratios 3 ans de 27x. On peut enfin noter le poids pris par les investisseurs particuliers américains, et de leurs plateformes qui dépassent parfois la logique des investisseurs institutionnels.
Liées aux taux d’intérêt réels négatifs, les bulles de valorisation (Bitcoin, Green energy, sociétés technologiques
non profitables, Tech chinoises) sont nombreuses et reconnues par beaucoup. Elles s’expliquent
en grande partie, et ne sont pas à proprement parler « irrationnelles ».
Mais sont-elles durables ? Un sentiment que les anglo-saxons décrivent comme « Goldilocks » (« Boucles
d’or ») semble en effet s’installer où l’état actuel de stimulus budgétaire & monétaire couplés avec une
inflation contenue ne pourra jamais être aussi optimal que maintenant. En d’autres termes, la suite des
évènements s’avèrent plus compliquée, et le désengagement de stimulus s’accompagnera inévitablement
de rotations, pics de volatilités et autres trous d’air.
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		« Prix de Performance » pour Schelcher Prince Gestion

		
 Schelcher Optimal Income ESG, géré par Fabien Labrousse, s'est vu attribuer le « Prix de Performance » dans la catégorie Gestion Collective « Obligations » lors des Pyramides de la Gestion de Patrimoi...


		
		En savoir
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		L'analyse des marchés financiers de mars 2024

		
 [Marchés et Gestion] Résilience économique & Inflation persistante 


		
		En savoir
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		Mention « Forte notoriété » pour Schelcher Prince Gesti...

		
 Schelcher Prince Gestion obtient la mention « Forte notoriété » décernée par Décideurs Magazine dans la catégorie Gestion d'actifs - Marchés cotés - Encours entre 5 et 20 milliards d'euros.
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 Schelcher Prince Gestion est une filiale du Crédit Mutuel ARKEA
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